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KINH TE VIET NAM

Nhin lai buc tranh kinh té nira dau nam 2023

Than trong véi rdi ro mat gia tién dong trong nlta cudi nam 2023

Nhin lai buic tranh kinh té nia dau nam 2023

Tang trudng kinh t& Q2/2023 udc tinh dat 4,14% so véi cing ky, cao hon udc tinh cla ching téi
nh& su cai thién cla linh vyc sdn xuat tich cuc hon ky vong. Tang trudng Q1/2023 dugc diéu chinh
giam nhe con 3,28% so véi udc tinh 3,32% truée dé. Tinh riéng Q2, linh vuc cdng nghiép ché bién
ché tao tang trudng 1,25% so véi cling ky, so véi muc tang truéng am 0,49% trong Q1 va udc tinh
khéng tang trudng ma ching t6i da ky vong. NSi bat hon, tang trudng linh vuc xay dung cai thién
tlr muc 1,9% trong Q1 1én 7,1% trong Q2, day cling la muic tang tt nhat ké tir Q2/2019. & khu vuc
dich vy, dich vu ban buén ban 1é& duy tri dugc muc tang 9,0%, cao han muc tang 8,0% trong Q1.
Tuy nhién, dich vu luu tra an uéng chi tang 7,7% so vdéi cung ky, thap hon dang ké so véi muic ting
truéng 22,9% trong quy trudc. Bat dong san ti€p tuc tdng truéng am, du muc suy giam khéng
thay ddi nhiéu so vé6i Q1 (gidm 0,9% trong Q2 so véi muc gidm 0,7% trong Q1). Tinh chung nta
dau nam 2023, tang trudng kinh té udc dat 3,7% so véi cung ky.

Hinh 1: Tang truéng GDP theo mét sé hoat déng kinh té

2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23
% so vGi cung ky % ddéng gop vao GDP
Tang truéng GDP 7,8 13,7 5,0 3,3 5,0 7,8 13,7 5,6 3,3 4,1
Néng nghiép 3,1 3,7 0,4 29 0,3 0,3 0,4 0,5 0,3 0,3
Khai khodng 4,5 6,4 0,1) (4,1) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1) 0,0
San xuat cong nghiép 1,1 11,6 1,9 (0,5) 1,8 2,5 2,8 0,7 0,1 0,3
Xay dung 49 17,5 0,2 1,9 0,1 0,3 1,2 0,5 0,1 04
Ban lé 8,3 24,9 0,4 8,0 0,3 0,8 1,9 0,6 0,8 0,8
Van tai 9,5 27,3 0,0 6,7 04 0,5 13 0,3 04 04
Luu tra & &n udng 26,6 172,3 0,3) 229 0,0) 0,5 1,7 0,7 0,5 0,2
Dich vu tai chinh 8,7 9,3 0,6 7.8 0,5 04 0,5 0,5 04 0,3
Bat dong san 6,2 11,8 0,0 0,7 0,1 0,2 04 0,2 (0,0) (0,0
Khac 7.2 11,0 1,9 4,0 1,6 2,1 3,2 1,6 1,1 1,3
Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Hinh 2: Tang truéng GDP theo linh vuc Hinh 3: Tang truéng GDP theo géc d6 st dung
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Hinh 4: Dién bién lai suat huy déng
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Nguén: CTCK Réng Viét téng hop (4NHNN, 4NHTN va 4NH nuéc ngodi)
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Du tang truéng kinh té khéng qua kha quan, niém tin kinh doanh va tiéu dung sut gidm, chua ké
13 nhiing diém nghén van mdi chi ti ti dugc thao g& thi kinh té Viét Nam trong ndia dau ndm 2023
van c6 nhimng diém tich cuc dang ghi nhan. Dau tién 1a linh vuc ban 1 dich vu va hang hoa van
gitt dugc muc tang kha 1a 10,9% trong 6T2023, néu loai trir yéu t6 gia thi tang 8,4%. Trong do,
doanh thu ban 1é hang hoa tang khoang 9,3%; doanh thu luu trd, an uéng va du lich tiép ndi da
phuc héi tir muc nén thap, tang khoang 14,6% so vdéi cling ky. Day ciling la tru d6 dong gép nhiéu
nhat vao tang trudng GDP trong 2 quy dau nam.

Tiép theo, 1ai suat trong nén kinh té dang giam nhd su két hgp clia dinh hudng néi long chinh
sach ciia NHNN, cau tin dung yéu do diéu kién kinh doanh kém thuan Igi va thi trudng tréi phiéu
doanh nghiép khong c6 thém nhimng cd séc. Mat bang lai suat huy déng da giam tuong doi so vai
dau nam, mdc gidm trung binh [a 1,25 diém % d8i véi ky han 6 thang va 1 nam. Day sé la tién dé
dé lai suat cho vay gidm tiép trong nlia sau cia ndm 2023. Trong khi dé, ty gia va lam phat déu
tuong d6i 6n dinh & ndia dau nam 2023. Lam phat binh quan trong 6T chi tang 3,3% so vdi cling
ky. Dong gop nhiéu nhat vao muc tang nay la nhdm luong thuc, thuc phdm va xay dung, lan lugt
13 1,4 diém % va 1,2 diém %, trai lai, nhdm giao thong gilp lam phat binh quan giadm 0,5 diém %.
Ty gia USDVND trén thi trudng chinh thic tdng 0,21% so véi cudi nam 2022, déng thai, NHNN da
mua vao han 6 ty USD gitp du trit ngoai hoi tang 1én hon 91 ty USD.

Cudi cuing, soi chiéu vao nhing ky vong phuc héi, kinh t&€ Q2 dang t6t han Q1  mot sé khia canh.
Chéng han, gia tri tich luy tai san ¢é dinh gop dang phuc héi nhd dau tu cdng, tang 1,1% so véi
cung ky trong 6T2023, so vdi viéc khéng tang trudng trong Q1. Tang trudng vén dau tu tir NSNN
dat 232,2 nghin ty dong trong 6T, tang 20,5% so vé&i cuing ky, gan gap déi muc tang cta cung ky
2022.Trong thang 06/2023, Chinh phu da khai cong du an giao théng quan trong la vanh dai 3 tai
Tp.HCM va vanh dai 4 tai Ha Néi. Khu vuc nang dong nhat cia nén kinh té& la Tp.HCM da c6 su phuc
hoi dang ké trong Q2, GRDP clia thanh phd dat tang 5,9%, cao hon muc tang chi 0,7% trong Q1.
Trong d6, khu vuc dich vu tang 5,0% so véi cung ky, cdng nghiép va xay dung tang 0,8%, nédng
[am thuy san tang 2,1%. Dau tu cédng ctia Tp.HCM da khai sdc hon trong thang 6/2023, tinh dén
hét ngay 23/6, tdng von ké hoach dau tu cdng nam 2023 ctia Tp.HCM da gidi ngan la 10.244 ty
déng, dat ty 1& 15% téng s6 von giao (68.490,566 ty déng), cao hon dang ké so véi udc tinh 3,3%
tai ngay 31/05.

Hinh 5: Dién bién lam phat 6T2023
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nhin vé ntta sau ndm 2023, mét s6 chi bao ngan han cho thay kinh té Viét Nam van dang déi dién
vGi nhiéu thi thach. Trong thang 6/2023, san xuat cdng nghiép phuc hoi nhe, tang 2,8% so véi
cung ky so véi muic tang 0,5% trong thang trudc, ndi bat |a su cai thién trong hoat déng san xuéat
ché& bién thuc pham, d6 udng, xe c6 dong g, va dét. Tuy nhién, chi s& san xuat cda cadc nganh xuat
kh&u (gém trang phuc, da giay, g6, dién t) van tang truéng am hodc khéng tang trudng so vdi
cung ky. Chi s6 PMI thang 6/2023 tang nhe Ién 46,2 diém, cao hon 0,9 di€ém so véi thang trudc
nhung don hang mdi va don hang xuat khiu mdi tiép tuc gidm. Mat khac, tru d& cho ting truéng
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Hinh 6: Tang trudng hoat ddng san xuat céng nghiép
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Nguén:

kinh té€ trong nra dau nam c6 dau hiéu suy gidm. Doanh sé ban & hang hoa va dich vu thang
6/2023 chi tdng 6,5% so vai cung ky, thap hon dang ké so véi miic tang 11,5% trong thang trudc.
Nguyén nhan la do hiéu tng mdc nén thdp mat dan & nhém dich vu luu trd, an uéng, du lich
nhung bao dong hon la doanh thu ban 1é hang hoa chi téng 6,0% so vai cung ky, thap hon muc
tang 11,0% cua thang trudc. Do muc nén cao clia cing ky nam trudc va diéu kién cta khu vuc san
xuat khong cai thién nhiéu trong khi khu vuc dich vu dang c6 dau hiéu suy giam, chidng téi nhan
dinh tang trudng kinh té 3Q23 van sé & muc thap, uéc khoang 3,5-4,0%. Hién tai, chua cé nhiéu
chi bao dé ky vong budc cai thién dang ké trong tang trudng ctia Q4, nhung mét sé lac quan nhat
dinh gém niém tin kinh doanh va tiéu dung cai thién nhd chinh sach, dau tu céng tang toc két
hgp véi miic nén thap cia Q4/2022, chiing téi cho rang tang trudng kinh té Q4 sé la tét nhat. Theo
dé, Rong Viét cho rang ky vong hgp ly cho tang trudng GDP ca nam la 4,5-5,0%, trong do, tang
trudng ntra cudi nam 2023 udc khoang 5,2-6,1%, cao hon so véi muc tang 3,7% ctia ndia dau nam.

Hinh 7: Dién bién doanh sé ban 1é& hang hoa va dich vu

PMI (truc phai) Doanh thu ban 1é HH&DV
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
Than trong véi rai ro mat gia tién déng trong niia cuéi nam 2023

Nhu da dé cap trong phan nhin lai buc tranh vi mé 6T, ty gia tuong d6i 8n dinh trong ndia dau ndm
vGi muc tang gid nhe so véi cudi ndm 2022. Tuy nhién, ty gia trén thi trudng lién ngan hang da
nhich dan 1én trong thang 5/2023 (+0,13% so v&i thang 4) va riéng trong thang 6 tang 0,4% so Vdi
cudi thang 5. Trén thij trudng phi chinh thic, ty gia tu do da tang 0,8% trong thang 6. Tai thdi diém
chung t6i thuc hién bao cao nay, ty gia niém yét tai Vietcombank la 23.430-23.800 déng/USD, cao
han 0,2-0,3% so véi cudi nam 2022,

Trong ntta dau nam 2023, chi s6 déng USD da cé hai nhip héi nhe nhung muc dinh xac 1ap & nhip
hoi thi hai thap hon so véi nhip dau tién. So véi dau nam, chi s6 dong USD giam 0,6% so véi cudi
nam 2022. Nhu vay, chi s6 dong USD van duy tri dugc stic manh khi Fed dan di vao chang cudi cua
chu ky nang lai suat. Dong thai, quan diém vé chinh sach tién té& dang dinh hinh dién bién cda cac
dong tién con lai. Viéc ECB tiép tuc duy tri chinh sach that chat tién té da gitp dong EUR tang nhe
so vdi déng USD trong ntta dau nam, mac du khu vuc Eurozone dugc xac nhan rgi vao suy thoai
ky thuat trong hai quy lién ti€p la Q4/2022 va Q1/2023. Hay & khu vuc chau A, lap trudng duy tri
chinh sach ndi ldng tién t& cla NHTW Trung Qudc va Nhat Ban khién cho déng tién hai nudc nay
ti€p tuc mat gia thém khoang 5,0% va 9,3% so vai déng USD trong ndra dau nam nay. Tai Viét Nam,
déng tién 6n dinh trong béi cdnh NHNN lién tuc cat gidm lai sudt diéu hanh, liéu day cé phai la
ngoai lé?
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Hinh 8: Dién bién ty gia USDVND

Hinh 9: Dién bién cac cap ty gia so véi dong USD
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Nguén: Bloomberg, Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Hién tai, chénh léch 1ai suat USD-VND trén thi trudng lién ngan hang dang & mc cao ky luc, cao
nhat 1a 4,4 diém % d6i vdi 1ai sudt qua dém va thap nhat 3 0,6 diém % déi véi lai suat ky han 3
thang. Tai cac ky han tur 3 thang tré 1én, 13i suat VND cao hon khoang 0,3-1,4 diém % so vdi lai suat
USD. Chénh léch lai suat ngi rong hién nhién sé kich thich hoat déng kinh doanh chénh léch lai
suat (carry trade), va tao nén ap luc mat gia tién déng.

Trong 3-6 thang tdi, ching tdi nhan thdy c6 moét sé tién dé co thé tang thém ap luc mat gia tién
déng. Thit nhéat, bao céo trién vong nlfa cudi ndm cutia da s6 cac t6 chic tai chinh déu cho rang
trién vong déng USD n(ra cudi nam 2023 la tich cuc. Ky vong chung la dong tién nay sé neo & muic
cao nhd lai suat hdp dan va vai trd nai trd &n an toan trong béi canh kinh té thé gidi lao dao. Thi
hai, @ng NDT cla Trung Qudc da mat gia khoadng 5,2% trong ntfa dau nam 2023, 13 dang ké so
vGi muc mat gid khoang 8,5% trong nam 2022. Su phuc héi tang trudng sau ma clra ctia Trung
Quéc gay that vong va chinh sach ndi 16ng tién té tiép dién trong ntia sau ctia ndm nay dua dén
ky vong déng NDT sé& con mat gia thém trong ndam 2023. V&i muic tuang quan manh gilta dong
VND va déng NDT, ching t6i cho rang dién bién “ding yén” nita dadu nam kho c6 thé duy tri
dugc lau.

Cuéi cing, NHNN da giam lai sut diéu hanh kha quyét liét trong nlra dau nam 2023, diing vé muc
tiéu tdng trudng va ha bét tdm khién vé 6n dinh ty gia. Tang trudng kinh t€ chua cai thién nhiéu
trong Q3 ciing la ca s& dé NHNN can déi giam tiép 1ai sudt di€u hanh. V&inhiing yéu té trén, ching
toi cho rang muc xem xét ti€p theo d6i vai ty gia USD/VND la 24.500. Ty gia USD/VND c6 thé tang
vugt muc nay néu déng USD tang téc manh nhung ap luc ¢ thé khdong manh bing nam truéc do
nam nay Viét Nam sé ghi nhan thang du thuong mai cao ky luc, lam phat trong xu huéng giam va
du trir ngoai h6i dang dugc tich luy tra lai.

Hinh 10: Chénh léch lai suat VND-USD Hinh 11: Dién bién du trit ngoai héi va ty gia
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KINH TE THE GIOI

e Nhin lai sdu thang dau nam

Nhin lai sau thang dau nam

Chi s6 MSCI World Index tang 10,9% tur dau nam dén nay trong khi Topix théng tri thi trudng
ching khoan G7 khi tang gan 20% tinh theo dong néi té. Canada va Vuong quéc Anh dién bién
di ngang (Bang 1). Trong khi d6, Chi s6 S&P 500 tang 13,2% so véi dau nam. Trong 20 nam qua
(2002 dén 2022), lgi suat danh nghia trung binh hang nam ctia S&P 500 |a 8,2%.

Bang 1: Dién bién thi truéng chiing khoan G7 ti dau nam dén nay

Qudc gia So véi dau nam, %, déng
noi té

Nhat TOPIX 19,7

Y BORSA 14,0

Buc DAX 13,7

My S&P 500 13,2

Phap CAC40 10,9

Canada TSX Pingang

Anh FT 100 Pingang

Ghi cha: tai ngay 24/6

Nguén: Tradingview

Thi truding Bac A ghi nhan dién bién t6t hon Déng Nam A ngoai trir Viét Nam (Bang 2). Diéu tha vi la
vdi cang thang gitta Trung Quéc, Dai Loan va My dang dién ra, thi trudng chiing khoan Dai Loan (Chi
s6 TWSE) tang gia 21% ti dau nam dén nay tinh theo déng noi t&, Pai Loan van ghi nhan hiéu suat
t6t nhat tai khu vuc chau A khéng bao gém Nhat Ban. Hau hét cac thi trusng Dong Nam A da gap
khé khan khi ghi nhan ty suét sinh Igi am.

Bang 2. Dién bién thi trudng chau A ngoai trir Nhat Ban tir dau nam dén nay

Quéc gia So v6i dau nam, %, déng
noi té

Pai Loan TWSE 21,0
Han Quéc KOSPI 14,2
Viét Nam VN Index 12,1
Anbo SENSEX 3,5
Trung Quéc CSI1300 0,0
Singapore STI -1,8
Philippines PCOMP -2,3
Indonesia Ja -3,1
Hong Kong HIS -3,3
Malaysia KLCI -7.0
Thai Lan SET 98

Ghi cha: tai ngay 24/06
Nguén: Tradingview

Tai Philippines, NHTW (BSP) duy tri lai suat REPO qua dém & miic 6,25% lan th hai lién ti€p trong
cudc hop vao ngay 22/6, khi ngan hang nay tiép tuc danh gia tac dong clia cac diéu kién tién té
that chat hon déi vai lam phat va nhu cau trong nudce. Thong diép ctia BSP van diéu hau. Biéu nay
khoéng thuan lgi cho thi truong chiing khodan.

Phe déi lap cta Thai Lan da gianh chién thang trong cudc bau cr vao thang Nam sau khi danh bai
cac dang lién minh véi quan doi, tao tién dé cho mét loat thoa thuan vé viéc thanh lap chinh pha
nham cham dit gan mét thap ky cai tri bao tha, dugc quan déi hau thuan. Dién bién nay cling
khong hé trg cho thi trudng ching khoan. Dong v6n van chua quay trd lai, trong khi déng tién
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Thai Lan suy yéu t&i 35 baht so vai dong USD (Hinh 12), phan anh niém tin chua quay tr& lai va
dang lam suy yéu chi s6 SET. Nhirng con gi6é ngugc toan cau tiép tuc tac ddong dén cac nha san
xuat Thai Lan va cling khéng hé trg cho tam ly thi trudng.

Hinh 12: Ty gia USD/THB

luahawaii published on TradingView.com, Jun 25, 2023 13:26 UTC-7

U.S. Dollar / Thai Baht, 1D, OANDA 035.152 H35.286 135.076 €35.232 +0.079 (+0.23%) THB
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Tai Viét Nam, moi thi c6 vé kha quan hon khi VN Index vugt qua muic 1130. Budng EMA 200 ngay
dang c6 xu hudng tang va sé dugc hd trg (Hinh 13). Chi s6 c6 thé dé dang “leo” 1én méc 1200,
vung khang cu khé nhan da dat dugc lan cudi vao thang 9/2022.

Hinh 13: Chi sé VN Index

luahawaii published on TradingView.com, Jun 26, 2023 11:19 UTC-7
VIETNAM INDEX, 1D, HOSE 01129.38 H1134.00 L1119.95 C1132.03 +2.65 (+0.23%) VND
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Trong khi d6, MSCI van gitt Han Quéc nam trong chi s8 thi trudng méi ndi bat chap nd luc nang
hang 1én thi trudng phét trién. MSCI cho biét t6 chiic nay hoan nghénh céc bién phap do Chinh
pht Han Quéc dé xuat nham cai thién kha nang tiép can thi trudng ching khoéan, nhung dé MSCl
xem xét kha nang danh gia lai tinh trang thi trudng clla mot quéc gia, ho phai thuc hién cac giai
phap da dua ra trudc va cac nha dau tu qudéc té trai nghiém va danh gia cac cai cach trong thuc té
theo thai gian. Trong thang Hai, Chinh phil da cong b6 ké hoach cai thién cau tric thi trudng
ngoai héi (FX) clia qudc gia, bao gém cac bién phap cho phép cac té chiic nudc ngoai tham gia
vao thi trudng ngoai héi lién ngan hang trong nudc khi dang ky, kéo dai thoi gian giao dich va
thuc hién cac céi tién cu thé vé ca sd ha tang nham muc dich phu hop hon véi thi trudng ngoai
héi toan cau. Cac bién phap nay sé c6 hiéu luc vao nlta cusi ndm 2024. Uy ban Dich vu Tai chinh
cling da théng bao rang cac cong ty niém yét ctia KOSPI c6 tai san tir 10 nghin ty won (7,7 ty USD)
trg 1én sé bat budc phai cung cdp thong tin cdng bé bang tiéng Anh tir nam téi va yéu cau sé dugc
m& réng cho cac cong ty c6 tai sdn tir 2 nghin ty won tré 1én tu ndm 2026.
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Trong mot bao céo vé kha nang ti€p can thi trudng dugc cong bé vao thang Sau, MSCI cho biét
Han Quéc can thé hién su cdi thién ¢ 6 trong s6 18 hang muc - muc d6 tu do héa thi trudng ngoai
h&i, dang ky va thiét 1ap tai khodn clia nha dau tu, lubng théng tin trong t8 chic thi trudng, thanh
toan bu tri va thanh toan trong ¢d s& ha tang thi trudng, kha nang chuyén nhugng trong co s&
ha tang thi trudng va su sdn c6 clia cac cong cu dau tu.

Hinh 14: Chi s6 KOSPI

luahawaii published on TradingView.com, Jun 26, 2023 11:35 UTC-7

KOSPI COMPOSITE INDEX, 1D, KRX\02568.65 H2583.31 12562.03 C2582.20 +12.10 (+0.47%) KRW
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Viét Nam c6 nguy co bo 16 thai han tu dat ra [a nam 2025 dé hoan thanh céc cai cach cho phép
Viét Nam nang cap thi trudng chimng khoan Ién trang thai nén kinh té€ mai ndi tur thi trudng can
bién va thu hut hang ty d6 la dau tu. Viét Nam chiém gan 27% chi sé thi truéng can bién (Bang 3).

Diéu nay da bat dau tir nam 2018. Su cham tré nay dén tir nhiing cai cach quan trong can thiét,
bao gém cé van dé thanh toan giao dich va s& hitu nudc ngoai clia cac cong ty. Mdc du la mét nén
kinh t& mé& phu thudc vao dau tu cdng nghiép tir nuGc ngoai va cé téng xudt khau cao bang téng
san phdm quéc noi, Viét Nam da che chén thi trudng c6 phiéu bang cach han ché kha nang tiép
can cta nha dau tu nudc ngoai. Do dé, cac nha quén ly chi s6 ¢6 phiéu hang dau phan loai Viét
Nam chi Ia thi trudng can bién, cing véi cac nén kinh té€ kém phat trién hon nhiéu nhu Benin hoac
Burkina Faso. Chinh pht Viét Nam nam 2022 cam két hudng t&i muc tiéu nang cap lén vi thé thi
trudng mdi ndi vao nam 2025.

Viéc dua vao bat ky chi sé thi trudng mai néi quan trong nao vao nam 2025 sé yéu cau théng bao
sdm hon mot nam. Trong khi d6, chi con vai thang dé cac co quan chic nang 4p dung va thuc
hién cac cdi cach thi truong con kha phuc tap.

Nam trong s6 10 céng ty cau thanh hang dau cda chi sé MSCI Frontier - tinh bang % - la cac cong
ty Viét Nam: Tap doan Hoa Phat, Vinhomes, Vingroup, Vinamilk, Vietcombank.

Bang 3: Ty trong thi truéng MSCI can bién

38.01%

26.8%

Vietnam 26.8% @ Morocco 10.45% @ Kazakhstan 9.17% @ Iceland 8.08%
B Romania 7.48% @ Other 38.01%

Nguén: MSCI
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Vay diéu gi ti€p theo cho Viét Nam?

Thi trudng chiing khoén c6 thé phai dgi dé€n nam 2025 mai dugc nang hang 1én thi trudng mdi
ndi. Pay la diéu gay that vong déi vai nhimg nha dau tu tir khodng ndm 2018 da mong doi mét

su nang hang vao khodng nam 2020. Ho d hiéu sai tinh hinh.

Tién té

Su suy yéu gan day ctia déng Yén so véi USD va Euro (Hinh 15 & 16) c6 thé khéng nhanh nhu nam
2002 khi d6ng Yén méat khoang 20% gia tri so véi déng dé la My, nhung trién vong déng Yén duy
tri lau hon & muc hién tai da la mot canh bdo cho cac doanh nghiép va ngudi tiéu dung Nhat Ban.
Lam phat co ban hién dang vugt xa muc tiéu clla ngan hang trung uong la 2% & muic 3,3% so vdi

cung ky (Hinh 17).
Hinh 15: Ty gia USD/JPY

luahawaii published on TradingView.com, Jun 25, 2023 07:26 UTC-7

U.S. Dollar / Japanese Yen, 1D, FXCM 0143.110 H143.871 L142.649 C143.703 +0.593 (+0.41%)
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Hinh 16: Ty gia EUR/JPY

luahawaii published on TradingView.com, Jun 25, 2023 12:12 UTC-7

Euro / Japanese Yen, 1D, FXCM 0156.754 H156.826 L155.053 C156.504 -0.250 (-0.16%)
EMA
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Hinh 17: CPI116i cia Nhat Ban, %, so véi cung ky

(%YaY)

Nguén: Jefferies

Trong khi cac nha chiic trdch Nhat Ban cho biét ho dang theo déi chat ché su phat trién cta ngoai
h6i do tam quan trong cla cac déng thai tién té &n dinh phan anh cac nguyén tic co ban ctia nén
kinh té, thi sy suy yéu gan day ctia ddng Yén phan I6n la do su khac biét trong chinh séach tién té
gitta Nhat Ban va cac NHTW tai My va Chau Au. Théng d6c Ngan hang Nhat Ban Kazuo Ueda da
6 13p truding trung lap vé su sup d6 ctia ddng Yén gan day, goi né |a "tich cuc d6i véi mét sé linh
vuc nhung tiéu cuc déi véi nhiing linh vuc khac". Ké tir khi 6ng Ueda tré thanh théng déc ctia BoJ
vao dau thang Tu, déng Yén da giam gan 7% so véi dong USD.

Lam phat tiéu dung cao hon nhiéu so v&i muc tiéu 2% clia BoJ trong thang thi 14 lién tiép, nhung
NHTW da nhiéu lan bac bd don doan vé viéc sém quay trd lai kich thich tién té vilam phat du kién
sé cham lai.

Nhat Ban da can thiép vao thi trudng tién té sau khi dong Yén vugt ngudng 145 d6 la My vao
thang Chin. Nudc nay da thuc hién ba dot mua, ban dong D6 la vao thang Chin va thang Mudi,
chi hon 9 nghin ty yén (62,6 ty USD). Do su suy yéu ca déng Yén ciing lam gidm thang du tai
khoan vang lai, Nhat Ban da bi loai khoi danh sach theo déi clia Hoa Ky nham giam sat cac déi tac
thuong mai vé cac hoat dong ngoai héi c6 kha nang khéng céng bang lan dau tién ké tor nam
2016.

Quan sat muc ty gia 1,10 ctia EUR/USD. M&c nay da c6 gang pha vé hai lan trong ndm 2023 (Hinh
18). Néu ¢, chung t6i tréng chd mdic 1,14. Cha tich cia Ngan hang Trung uong Chau Au (ECB)
Christine Lagarde, da thic ddy su gia tang Igi sudt trai phi€u cta Buc hé trg déng Euro vao gilia
thang Sau. Lagarde nhan xét rang lam phat trong khu vuc d6ng euro van con qua cao va lai suat
sé dugc duy tri & muc cao mién la can thiét. Lagarde cling da phét biéu rat nhiéu trong nhing
ngay gan day va da c6 mét s6 bao cao vé ngudn tin clia ECB, va tat ca déu ngu y rang viéc ECB
tang lai suat vao thang Bay la mét théa thuan chac chan, trong khi kha nang xay ra mét dot tang
lai suat khac vao thang Chin cling dang tang lén. Nguén bao cdo méi nhat luu y rang mét sé quan
chiic ECB dang xem xét gidm nhanh hon danh muc dau tu trai phiéu ctia minh, luu y dén viéc ban
chiing khodn tich cuc.
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Hinh 18: Ty gia EUR/USD

luahawaii published on TradingView.com, Jun 27, 2023 17:45 UTC-7

Euro / U.S. Dsllar, 1D, FXCM 01.09604 H1.09627 L1.09546 C1.09550 -0.00054 (-0.05%) usb
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Hang héa

Gia hang hoa toan cau gidm khoang 30% so véi ndm trudc, tré lai mic dugc ghi nhan gan nhat
cach day hai nam. Mét nguyén ly don gian dé danh gia xu hudng clia hang hoa la lai sut cao c6
xu huéng day nhu cu xuéng, sau d6 c6 xu hudng ddy gia hang héa xudng. Véi viéc Cuc Du trit
Lién bang Hoa Ky tang lai suat 500 diém co ban cho dén nay trong chu ky nay va lai suat tri phiéu
kho bac 10 nam la 3,5-4,0% trong nam qua, nhu cau hang héa suy giam phan I6n khéng c6 gi
dang ngac nhién. Nhiéu lo ngai vé tinh trang that chat nguén cung ngay sau cudc chién tranh
Ukraine da khong thanh hién thuc va thi trudng dién bién t6t hon so véi lo ngai mét nam trude.

Hinh 19: Gia hang héa va lai suat trai phiéu kho bac My ky han 10 nam
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Chung t6i cho rang thi trudng hang héa dang cho ching ta biét nhiéu hon vé nhu cau hon la
nguoén cung. Su phuc hoi ctia Trung Quéc da dugc chiing minh la khong may an tugng, trong khi
Hoa Ky va Chau Au dang hudng t&i muc tang trudng GDP 2% trong vai quy tdi. Chiing téi nhan
thay khé c6 thé nhin thay su tdng gia dang ké d6i vai hang héa trong thai diém hién tai, bat ké
nhiing lo ngai kéo dai vé diéu kién nguén cung.

Gia kim loai déng 1a mét vi du dién hinh vé ly do tai sao gia hang héa khong tang tré lai. Déng 1a
mot chi bdo hang dau vé stc khoe kinh té toan cau do dugc st dung rong rai, bao gdbm ca trong
cac thiét bi dién va may moc cong nghiép. Kim loai nay da cé mot khéi dau manh mé trong nam,
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do dong d6 la suy yéu va cac nha dau tu ky vong sé thay nhu cau tang sau khi nén kinh t& Trung
Quéc maé clia trd lai. Nhung dién bién tang khéng kéo dai lau (Hinh 20).
Hinh 20: Gia déng, COMEX (USD/ Ib)

luahawaii published on TradingView.com, Jun 26, 2023 11:00 UTC-7

Copper Futures, 1D, COMEX 03.8075 H3.8360 13.7630 C3.7825 -0.0210 (-0.55%) usb
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Tom lai
e Bién dong thi trudng chiing khoan con rat thap. Chi sé VIX dang giao dich quanh muic 14,
giam so vdi muc 33-34 clia 6-7 thang trudc (Hinh 10). Diéu nay cho chung ta thay rang
thi trudng dé bi t6n thucng trudc bat ky rui ro nao.
Hinh 21: Chi sé VIX

luahawaii published on TradingView.com, Jun 26, 2023 18:33 UTC-7
Volatility 5&P 500 Index, 1D, CBOE 014.43 H14.71 L13.78 C14.25 +0.81 (+6.03%) point
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e Bién dong ty gia van con thap nhung ching téi ky vong né sé tang l1én do ECB to ra that
chat hon FED. Cac nha dau tu nén xem xét diéu nay trong danh muc toan cau.

Hinh 22: Bién déng ty gia EUR/USD hang ngay
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 06/2023
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 6/2023
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e Kinh t& vimo

Ban béo cao nay dugc chuin bi cho muc dich duy nhat |a cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béao cio nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thuc c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cdia ban bao
c4o nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong chiu trach nhiém dgi vé6i toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i
vdi viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Théng tin st dung trong béo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi khong
dam bao rdng nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i cé gia tri d&n ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gitt ban quyén va la tai san cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng c6 su ddng y clia Rong Viet Securities déu trai luat, Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2023.
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Ha Nbi
CONGTY cO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO
Lau 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM
@ (+84) 2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 (I www.vdsc.comvn

msT 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Tén That Tung, P. Trung Tu, Q. Déng Pa, Ha Nai

@ (+84) 24 6288 2006
(@ (+84) 246288 2008

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.Nha Trang, Khédnh Hoa

@ (+84) 2583820006

() (+84)2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Tdéa nha Sacombank
95-97-99 V8 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho

@ (+84) 2923817578
(@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU NhaT
[ad) aTrang

Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh ph& Viing Tau, Tinh Ba Rija - Viing Tau
@ (+84) 254777 2006
) . Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Dai |6 Binh Duong,

P. Phu Hoa, TP. Tht D&u Mét, tinh Binh Duong @
© (+84) 274777 2006 )

Péng Nai
Ba Ria Viing Tau
TP. H Chi Minh

CHINHANH DONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, sé 53-55 V6 Thij Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CanTho

@ (+84) 251777 2006
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